Desaceleracao do comércio
global deve continuar,
alertam seguradoras

0 processo de desaceleracao do comércio internacional deve
continuar em 2017, criando mais um obstdculo a recuperacao da
economia global, alertam seguradoras de crédito.

Em relatério divulgado nesta semana, a espanhola Crédito y
Caucidn observou que a reducao do ritmo de crescimento do
comércio internacional se deve sobretudo a desaceleracao da
economia chinesa e a modesta performance dos Estados Unidos.

Mas a situacao tende se agravar devido a desdobramentos
politicos, especialmente apds a eleicao de Donald Trump como
presidente americano.

Trump adotou um discurso contrdrio a globalizacao e ao livre
comércio, prometendo durante sua campanha renegociar o0s
acordos comerciais com paises que, em sua opiniao, tiram
vantagem dos Estados Unidos — um grupo que, para ele, inclui o
Brasil.

Mas a rejeicao a ideia de que o livre comércio é bom para todo
mundo nao é uma exclusividade do magnata americano, ja que a
oposicao a acordos internacionais como o TPP (Acordo
Transpacifico de Cooperacao Econ6mica) e o TTIP (Parceria
Transatlantica de Comércio e Investimento) se torna cada vez
mais acirrada ao redor do planeta.

Grupos que se opdem ao livre comércio, tanto de esquerda como
de direita, também obtiveram ganhos eleitorais no Reino Unido
e na Espanha, e em 2017 podem avancar em eleicdes a serem
realizadas outros paises importantes para o comércio global,
como a Alemanha, a Franca e a Holanda.


http://riscosegurobrasil.com/editorias/desaceleracao-do-comercio-global-deve-continuar-alertam-seguradoras/
http://riscosegurobrasil.com/editorias/desaceleracao-do-comercio-global-deve-continuar-alertam-seguradoras/
http://riscosegurobrasil.com/editorias/desaceleracao-do-comercio-global-deve-continuar-alertam-seguradoras/
http://riscosegurobrasil.com/materia/trump-eleva-risco-de-guerra-comercial-que-pode-atingir-brasil/

“0 que esta claro é que, com toda esta incerteza, esta mais
dificil fazer previsbdes a respeito do comércio,” afirma a
Crédito y Caucién.

Mais fraco

A incerteza preocupa economistas e investidores. “E algo
preocupante que estejamos dispostos a jogar fora 300 anos de
filosofia econdmica segundo a qual o comércio é uma coisa
boa”, afirma David Lafferty, estrategista-chefe da Natixis
Global Asset Management, em Boston.

“E certo dizer que a ameaca do protecionismo estd em alta, e
isso é preocupante”, disse Léon Cornelissen, economista-chefe
da Robeco, em Roterda.

A oposicao ideoldgica ao livre comércio ganha forca em um
momento em que as transacdes comerciais entre paises ja se
encontram em queda.

Un recente estudo da Euler Hermes, outra seguradora de
crédito, afirma que o crescimento do volume de bens negociados
entre os paises deve se limitar a 2,1% neste ano e chegar a
meros 3,1% no ano que vem. Trata-se de um ritmo bem inferior
ao do que havia antes da Grande Recessao iniciada em 2009,
quando a média anual chegava a 7%.

Mais grave é que, segundo a empresa, tudo indica que no futuro
0 crescimento do comércio deve ficar a taxas inferiores a 4%
anuais no futuro.

Em termos de valores movidos pelo comércio internacional, a
queda de ritmo é ainda mais evidente. No ano passado, o
comércio gerou 10,5% menos em movimentacdes de dinheiro do que
no ano anterior. Neste ano, a sangria se estancou um pouco,
mas deve chegar a 2,9%.

A Euler Hermes estima que isso significa que, nos ultimos dois
anos, a perda economica ligada a desaceleracao do comércio



chega a US$ 3,12 trilhdes — um nimero quase equivalente ao PIB
da Alemanha.

Isso tudo constitui uma ma noticia para as organizacdes que
apostam no setor externo para crescer, observa a Euler Hermes.
“As empresas terao que encontrar novas alterativas para
expandir seus neg6cios”, alerta a seguradora.

O0s motivos

A Euler Hermes quatro fatores que estao detras da atual
tendéncia de desaceleracao do comércio global.

A primeira é uma demanda reprimida ligada a desaceleracao da
economia a nivel global, especialmente nos paises emergentes.
“A China especialmente tem controlado sua conta de
importacao”, afirma o relatédrio.

Outro fator é a queda acentuada dos precos das matérias-
primas, e um terceiro, a chamada “querra cambial”, na qual
varios paises tentam ganhar espaco no comércio mundial
desvalorizando suas divisas na comparacao com o dodlar.

A estratégia tende a nao funcionar quando todo mundo esta
tentando fazer a mesma coisa, e a empresa observa que
desvalorizacdes tiveram parcos resultados recentemente para
paises como o Brasil, a Coldémbia, o Chile, o Peru, a Indonésia
e a Rlssia.

0 quarto fator é o processo que a empresa chama de
“domesticalizacao”. Isso se reflete no aumento do consumo de
artigos que nao podem ser comprados de outros paises, como o
lazer e o 6cio, os investimentos imobilidrios os produtos
financeiros.

Jd a Crédito y Caucion adiciona o tema da falta de
financiamentos ao comércio como outro elemento reprimindo o
crescimento. A empresa estima que, em 2015, houve um déficit
global de US$ 1,5 trilhao em recursos para financiar as



atividades comerciais internacionais.

Trata-se de um volume de dinheiro US$ 200 bilhdes superior ao
observado em 2014, e em grande medida pode ser atribuido ao
endurecimento da regulamentacao da atividade dos bancos em
paises como os Estados Unidos e a Europa.

Estes dados ilustram uma realidade mais ampla em que o
processo de globalizacao, do qual o comércio internacional é
uma das facetas mais visiveis, pode estar se revertendo.

“0 novo consenso parece ser que a desglobalizacao vai
continuar”, afirmou Daniel Morris, estrategista sénior de
investimentos do BNP Paribas Investment Managers.



